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	9. zasadnutie
	
	Bod programu MZ č.:3

	MZ mesta Trnava
	
	Materiál č.: 3

	dňa   MACROBUTTON 

 MACROBUTTON [Dátum] 

 MACROBUTTON "[dátum]" 30.04.2024
	
	


Schválenie treasury limitu (úverovej linky) z dôvodu zaistenia úrokového rizika a zníženia budúcich úrokových nákladov
	Návrh predkladá:
	
	Návrh spracoval:

	Ing. Katarína Koncošová, PhD.
	
	Ing. Katarína Tibenská

	prednostka MsÚ
	
	odbor ekonomický


Spracované dňa  MACROBUTTON : 10. apríla 2024
Zodpovedá:  MACROBUTTON 

 MACROBUTTON [Dátum] 

 MACROBUTTON "[dátum]" Ing. Katarína Tibenská
Číslo spisu: 41328/2024
Návrh uznesenia

Mestské zastupiteľstvo mesta Trnava po prerokovaní:

1. Berie na vedomie
stanovisko hlavného kontrolóra k schváleniu treasury limitu (úverovej linky) vo výške 250.000 € a k vývoju dlhu
2. Schvaľuje
treasury limit (úverovú linku) vo výške 250.000 € z dôvodu zaistenia úrokového rizika a zníženia budúcich úrokových nákladov.
Dôvodová správa

Mesto Trnava na svojom 7. zasadnutí dňa 12.12.2023 schválilo prijatie bankového úveru vo výške 5.000.000 €. Následne na toto rozhodnutie MZ, mesto Trnava podpísalo ZMLUVU o úvere č. 000362/CORP/2023 s UniCredit Bank Czech and Slovakia, a.s.. Úroková sadzba na určenie výšky úrokov bola stanovená súčtom referenčnej sadzby 6M Euribor + marža banky, t.j. ako variabilná sadzba so splatnosťou úveru 10 rokov (kvartálne splácanie istiny vo výške 125.000 €). Aktuálna sadzba 6M Euribor (zo dňa 2.4.2024) = 3,842% p.a.. 

Keďže schválený úverový rámec bol k 31.01.2024 načerpaný a od 31.3.2024 prichádza k splácaniu istiny úveru za variabilnú sadzbu dohodnutú vo vyššie spomínanej zmluve o úvere a keďže očakávania trhu predpokladajú pokles úrokových sadzieb cca až po období 3 rokov, bola nám zo strany banky ponúknutá možnosť zaistenia úrokovej sadzby, ktorá tieto budúce očakávania zohľadní už v reálnom čase, t.j. v čase kedy je istina úveru najvyššia a nákladové úroky rovnako najvyššie. Výhodou je, že týmto spôsobom je možné sa zaistiť aj proti neočakávanému rastu variabilnej sadzby úveru a tento nástroj nie je spojený so žiadnymi nákladmi a poplatkami pri dohodnutí obchodu. Predpokladom uzatvorenia úrokového swapu je však nastavenie tzv. treasury linky (úverovej linky) na treasury operácie v potrebnej výške, t.j. v objeme 250.000 €. 

Na zaistenia úrokovej sadzby úveru navrhujeme využiť tzv. úrokový swap (IRS), čo je konzervatívny zaisťovací produkt slúžiaci na zaistenie rizika negatívneho vývoja úrokovej sadzby a zníženia budúcich úrokových nákladov mesta Trnava. Pomocou úrokového swapu bude dojednaná fixná sadzba úrokov závislá na budúcich očakávaniach vývoja 6M Euriboru, v čase prípravy ponuky na úrovni 2,80% = p.a.. Úrokový swap navrhujeme dohodnúť na obdobie 3 rokov so splatnosťou v r. 2026. 
Vzhľadom na rozdiel medzi variabilnou úrokovou sadzbou dohodnutou na úrovni 6M Euribor a fixnou sadzbou IRS na úrovni cca 2,80 % by úspora nákladových úrokov pre mesto Trnava za obdobie 1. kvartálu pri istine úveru 4.875.000 € predstavovala sumu cca na úrovni 12.500 €. Pri splácaní istiny úveru kvartálnymi splátkami sa úspora bude postupne znižovať. Výhody zaistenia sadzby na fixnej úrovni teda využijeme v čase najvyššej variabilnej sadzby a najvyššej istiny keďže navrhovaný úrokový swap by sa uzatváral na obdobie 3 rokov.
Na základe predpokladaných informácií ohľadne budúceho regulovania úrokových sadzieb ECB by za trvania derivátového obchodu by malo mesto Trnava na zaistení úrokovej sadzby profitovať. 

Keďže schválenie úverovej linky ovplyvňuje úverové zaťaženie mesta Trnava, bolo vypracované aj stanovisko hlavného kontrolóra mesta Trnava a rovnako prepočítaná aj predpokladaná úverová zaťaženosť na obdobie 3 rokov. 

	rok
	2021
	2022
	2023
	2024
	2025
	2026

	zostatky prijatých úverov k 31.12. (v eur)
	12.741.003
	14.202.573
	15.575.888
	21.526.141
	19.335.135
	17.218.139

	úverová zaťaženosť mesta Trnava
	13,45 %
	22,94%
	20,54%
	25,42%
	22,84%
	20,34%


V zmysle §17 zákona č. 583/2004 o rozpočtových pravidlách územnej samosprávy  mesto môže prijať návratné zdroje financovania v prípade, ak celková suma dlhu neprekročí 60 % skutočných bežných príjmov predchádzajúceho rozpočtového roka a suma splátok návratných zdrojov financovania, vrátane úhrady výnosov a suma splátok záväzkov z investičných dodávateľských úverov neprekročí v príslušnom rozpočtovom roku 25 % skutočných bežných príjmov predchádzajúceho rozpočtového roka znížených o prostriedky poskytnuté v príslušnom rozpočtovom roku mestu z rozpočtu iného subjektu verejnej správy, prostriedky poskytnuté z Európskej únie a iné prostriedky zo zahraničia alebo prostriedky získané na základe osobitného predpisu.
